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A 'assemblée générale de la SGAM KLESIA ASSURANCES,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué I'audit des

comptes combinés de la SGAM KLESIA ASSURANCES relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes combinés sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises
dans la combinaison.

L’opinion formulé ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport complémentaire au comité d’audit.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités
des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes combinés » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du 1€ janvier
2025 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par

I'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n° 537/2014.

Par ailleurs, les services autres que la certification des comptes que nous avons fournis au cours de I'exercice et qui
ne sont pas mentionnés dans le rapport de gestion ou 'annexe des comptes annuels sont les suivants :
e CTF & Forvis Mazars : Attestation sur la conformité du calcul des transferts solidaires KELSIA MUT’ ;

e CTF & Forvis Mazars : Emission obligataire par KLESIA Prévoyance sur le marché non réglementé Euro
MTF de la Bourse Luxembourgeoise.
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Observation
Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant exposé :

e Dans la note « 7.5 Tiers payant » de 'annexe des comptes combinés concernant le caractére déclaratif de
certaines prestations de santé.

e Dans la note « 5. Principes, régles et méthodes comptables » de I'annexe qui expose le changement de
méthodes comptables relatif a la premiére application du réglement ANC n° 2022-06.

Justification des appréciations - Points clés de I'audit

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de I'audit relatifs aux risques d'anomalies
significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour 'audit des comptes combinés
de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Provisions Techniques : note 5.3.4 « Provisions techniques » de I'annexe des comptes combinés

Description du risque

Les provisions techniques s’élévent a 4 844 millions d’euros au 31 décembre 2025 contre 5 031 M€ au 31 décembre
2024 et constituent un poste significatif du bilan de la SGAM KLESIA ASSURANCES.

Ces provisions sont composées des provisions pour sinistres a payer et des provisions mathématiques des rentes.

Les provisions pour sinistres a payer correspondent a la valeur estimative des dépenses en principal et en frais
nécessaires au réglement de tous les sinistres survenus et non encore réglés. Les provisions pour sinistres
comprennent des provisions pour sinistres inconnus ou déclarés tardivement aprés la date d’inventaire, ainsi qu'une
provision de gestion destinée a couvrir les frais futurs liés aux sinistres en suspens.

Le calcul des provisions mathématiques relatives aux risques d’incapacité, d’'invalidité en attente et d’invalidité
repose sur des méthodologies et pratiques actuarielles consistant a estimer la valeur probable des engagements de
la SGAM KLESIA ASSURANCES.

Compte tenu du poids de ces provisions au bilan et de l'importance du jugement exercé par la Direction pour
certaines estimations réalisées, en particulier pour les risques a déroulement long pour lesquels I'incertitude
inhérente et la probabilité de non-réalisation des prévisions sont en général plus importante, nous avons considéré
I’évaluation de ces provisions comme un point clé de 'audit.

Notre approche d’audit

Afin de couvrir le risque d’évaluation des provisions techniques, nous avons mis en ceuvre I'approche d’audit suivante

e Evaluation et test de I'environnement de contrdle interne lié a la gestion des sinistres et au processus de

détermination des provisions pour sinistres connus et inconnus.

Validation de la piste d’audit avec les fichiers de I'actuariat

Fiabilisation les données utilisées pour le calcul des provisions

Mise en ceuvre de procédures analytiques sur les évolutions significatives de I'exercice

Examen le caractére approprié des hypothéses actuarielles et méthodes de calcul notamment celles basées

sur des estimations statistiques au regard de la réglementation applicable et des pratiques de marché

e Reéalisation de notre propre estimation des provisions par des méthodes actuarielles et apprécié par
comparaison le caractére suffisant des provisions comptabilisées

e Analyse de la liquidation des provisions de I'exercice précédent

e Examen de l'information produite au sein de 'annexe aux comptes annuels.
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Evaluation des cotisations a recevoir :

Description du risque

Les cotisations brutes s’élévent a 2 650,2 millions d’euros au 31 décembre 2025 contre 2 842,6 millions d’euros au
31 décembre 2024 et intégrent une partie importante d’estimation (cotisations acquises non émises) enregistrée
dans le poste "créances nées d'opérations d'assurance ou de réassurance" a I'actif du bilan pour 261,8 millions au
31 décembre 2025, contre 294,0 millions d'euros a I'ouverture de l'exercice.

Les cotisations acquises non émises sont estimées sur la base des cotisations émises (appelées ou encaissées) a
fin septembre et de 'observation des cadences d’encaissement des exercices précédents.

Dans ce contexte et du fait de l'incertitude inhérente a I'estimation des cotisations a recevoir, nous avons considéré
que leur correcte estimation constitue un point clé de I'audit.

Notre approche d’audit

Afin d’apprécier le caractere raisonnable de I'estimation des cotisations restant a émettre, nos travaux ont consisté
a:

e Evaluation et test de I'environnement de contréle interne lié au processus des cotisations ;

e Appréciation du caractére approprié de la méthode et des hypothéses utilisées par la Direction Technique
pour I'estimation des CANE ;

e Rapprochement des livrables et fichiers de calculs de PANE de 'actuariat avec la comptabilité ;

e Comparaison des estimations de CANE de I'exercice précédent avec des réalisations correspondantes
(analyses des boni/Mali) ;

e Réalisation d’une revue analytique détaillée du chiffre d’affaires ultime et de CANE ;

e Fiabilisation des données utilisées pour le calcul des CANE ;

e Reévision, par sondage, des estimations de CANE sur les portefeuilles significatifs ;

e Révisions des informations présentées en annexes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes combinés pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments
de ces comptes combinés pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations données dans le rapport
sur la gestion du groupe du conseil d'administration.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes combinés.
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Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et
réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de l'institution SGAM KLESIA ASSURANCES par I'assemblée
générale du 18 juin 2020 pour le cabinet Forvis Mazars et du 70 juillet 2014 pour le cabinet CTF.

Au 31 décembre 2025, le cabinet Forvis Mazars était dans la 6 -€éme année de sa mission sans interruption et le
cabinet CTF dans la 12 -eme, constituant la 5 -eme année pour les deux cabinets depuis que la société est devenue
une entité d’intéréts public en application du 6° du Ill de l'article L.820-1 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes combinés

Il appartient a la direction d’établir des comptes combinés présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes combinés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes combinés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de l'institution a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de
liquider l'institution ou de cesser son activite.

Les comptes combinés ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des
comptes combinés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes combinés. Notre objectif est d’obtenir 'assurance raisonnable
que les comptes combinés pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux
normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste
pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre institution.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes combinés comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face
a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le
risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;
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e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité du contrdle interne ;

o |l apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes combinés ;

o |l apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de l'institution a poursuivre
son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes combinés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

o |l apprécie la présentation d’ensemble des comptes combinés et évalue si les comptes combinés reflétent
les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele ;

e Concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de combinaison,
il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une opinion sur les comptes
combinés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la réalisation de I'audit des comptes
combinés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Rapport au comité d'audit

Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présente notamment I’étendue des travaux d'audit et le programme
de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous portons également a sa
connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contrdle interne que nous avons identifiées pour ce qui
concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d’audit figurent les risques d’anomalies significatives,
que nous jugeons avoir été les plus importants pour I'audit des comptes annuels de I'exercice et qui constituent de
ce fait les points clés de I'audit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par larticle 6 du réglement (UE)
n° 537/2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles qu’elles sont fixées
notamment par les articles L.821-27 a L.821-34 du code de commerce et dans le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d'audit des risques
pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Les Commissaires aux comptes

Forvis Mazars SA CTF
Levallois Perret, le 8 juin 2026 Paris, le 8 juin 2026
Jordan LAURENT Jean Marie IDELON
. RITON
Associé
Associé
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Comptes combinés au 31/12/2025

BILAN AU 31 DECEMBRE | ACTIF

3111212024

Actifs incorporels 27 346 34283
Dont Ecart d'acquisition - -
Placements des entreprises d'assurance 4574 205 4196 885
Terrains et constructions 130 645 135060
Placements dans les entreprises liées et dans les entreprises avec lesquelles existe un lien
- 708 729
participation
Autres placements 4442 851 4061096

Placements représentant les provisions des contrats en UC = -
Placements entreprises du secteur bancaire - -
Placements dans les entreprises liges et dans les entreprises avec lesquelles existe un lien

participation

Autres placements - -
Placements des autres entreprises 2447 123616
Titres mis en équivalence = -
Part des cessionnaires et rétrocessionaires dans les provisions techniques 2311787 2695401

Pravisions techniques vie 731746 848217

Pravisions techniques non vie 1580 041 1847184

Provisions des contrats en UC - -
Créances nées d'opérations d'assurance ou de réassurance 1495148 1142 541

Créances sur clientéle du secteur bancaire - -
Créances sur entreprises du secteur bancaire =
Autres créances 311934 220887

Autres actifs 350 853 344 889
Immobilisations corporelles 5949 6806
Autres(*) 344 904 338083

Comptes de régularisation - actif 54 024 41408
Frais d'acquisition reportés - -
Autres 54 024 41408

Différence de conversion - -
8799909

(*) Ce poste inclut les soldes bancaires débiteurs des entités d'assurance et des autres entités pour 340 256 K€
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Comptes combinés au 31/12/2025

BILAN AU 31 DECEMBRE | PASSIF

31/12/2024

Capitaux propres 743 563 708 482
Capital social et fonds équivalents 11 623 15512
Primes - -
Réserves et report a@ nouveau 697 366 664 013
Résultat combiné 34 574 28 957

Intéréts minoritaires 167 907 161 912

Passifs subordonnés 377 596 160 819

Provisions techniques brutes 4 844 168 5030 891
Provisions techniques vie 1472 154 1573 369
Provisions techniques non vie 3372014 3457 522

Provisions techniques en UC - -

Provisions pour risques et charges 33 381 41915

Dettes pour dépots en espéces regus des cessionnaires 1579 219 1501 151

Dettes nées des opérations d'assurance ou de réassurance 875 954 748 029

Dettes envers la clientéle des entreprises du secteur bancaire - -

Dettes représentées par des titres - -

Dettes envers les entreprises du secteur bancaire - -

Autres dettes 505 508 445 835

Compte de régularisation - passif 448 876

Différence de conversion

8799 910




Docusign Envelope ID: F917BE16-FD82-8700-80F7-7F9766EC42C4

Comptes combinés au 31/12/2025
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Comptes combinés au 31/12/2025

ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3111212024

Engagements regus - -
Engagements de financement - -
Engagements de garantie - -
Engagements sur titres - -
Engagements recus des organismes réassurés - -
Hypotheques et nantissements - -
Autres engagements regus - -

Engagements données 615093 121936
Engagements de financement - -
Engagements de garantie - -
Engagements sur itres - -
Avals, cautions et garanties de crédits - -
Titres et actifs avec engagement de revente - -
Autres engagements sur titres, actifs ou revenus 22923 120788

Autres engagements donnees 14 545 1148
Valeurs regus en nantissement des cessionnaires et des rétrocessionnaires 577624 820577

Valeurs remises pas des organismes réassurés avec caution solidaire ou avec sub: - -
Valeurs appartenant a des institutions de prévayance - -
Autres valeurs détenus pour compte de tiers - -
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Comptes combinés au 31/12/2025
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Comptes combinés au 31/12/2025

COMPTE DE RESULTAT

Primes énisss 207402 6187 2650 164 2842616

Varision des primes non acuises -7 - .

Primes acquises 21032 376 133 - - 2 650 164 2 842 616

Produits d'exploizion bancare - 7 = -

Chifire d'aflares ou produiis des autres acivigs //ﬁ Mk M 4% 19%¢

Aures produits d exploaton 11166 605 - 1590 1341 29940

Compee de ransins intersecionzls - 5458 - 6458 - -

Produits fnanciers nets de charge M 24 %62 - M3 19675 64 764

Total des produits d'exploitation 210 069 394 601 - 53 027 2 TR 697 2956 791

Charge de prestatons dassurance 1470652 -2B7 445 -2 758 058 -2 388 450

Charges ou produiis nets des opératons donnéss en

subsfiuion

Charges ou produs s des cessions en 53,081 % 18085 B0

rézzsunEnCE .

Charges dexplosion bancare % - 7 - .

Charges des autves aciiviss 7 -5 %4 594 12752

Charges de gesfon -3 S - -3 559 435538 A0 915

Total des charges dexploitation -2 367 432 -39 660 - 41533 -2 718 685 -2 B85 120

Résultat de 'exploitation avant dotations aux T

amortissements et dépréciations des ecarts A7 433 84 041 - 11495 03 T1 665

dacquisition

Jotation aux amorkssements des écars d acquisiion

Aures produis nets -14 847 -2 36

Résultat de exploitation aprés dotations aux

amortissements et dépréciations des écarts M5 5B

dacquisition

Résuitzt excepfonned 12 784

Imgdt zur les réouliss -15312 -28 3%

Résultat net des entreprises intégrées 30195 31 687

QP dans les résulizis des enrepnses misss en

Squivalence

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 1% 31 681

Intérits minorires 4621 273
28 951
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Comptes combinés au 31/12/2025
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Comptes combinés au 31/12/2025
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1. REFERENTIEL COMPTABLE ET REGLEMENTAIRE

Les institutions de prévoyance et les organismes mutualistes sont tenus d’établir et de publier des comptes
combinés en application de I'obligation du second alinéa de I'article L.931-34 du code de la Sécurité Sociale.
Les comptes combinés des activités concurrentielles du Groupe KLESIA ont été établis conformément aux
dispositions définies par I'arrété du 29 décembre 2020 portant homologation du nouveau réglement 2020-
01 de I'Autorité des Normes Comptable relatif aux régles de consolidation et de combinaison des entreprises
régies par le Code des Assurances, organismes mutualistes régies par le Code de la Mutualité et des
institutions de prévoyance régies par le Code de la Sécurité Sociale. Le livre Il de ce réglement décrit les

régles spécifiques a la combinaison. Ce réglement remplace les précédents.

2. FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Evolution du périmétre de combinaison

Les entités suivantes sont sorties du périmétre en 2025 :
e GAPS en raison de sa liquidation sur I'exercice
o JAJI Conseil a la suite de la TUP réalisée au profit de la mutuelle JAJI sur I'exercice
e Mutuelle JAJI a la suite de sa fusion avec KLESIA Mut’

L’entité AKG est entrée dans le périmétre en 2025

Taux techniques
En 2025, les taux techniques utilisés pour I'évaluation des provisions techniques brutes et cédées sont les
suivants :

e 2.38%, contre 2.25% en 2024 pour les garanties non-vie ;

e 1.75%, comme I'année 2024 pour les garanties vie.

Emission de titres subordonnés par KLESIA PREVOYANCE

Pour refinancer par anticipation les titres émis en décembre 2026, KLESIA PREVOYANCE a émis, le 3 juillet
2025 des titres subordonnés a hauteur de 250 M€, portant intérét au taux fixe annuel de 5.070%,

remboursables en 2035.

Remboursement partiel de titres subordonnés émis par KLESIA PREVOYANCE

Parallélement a I'émission de I'emprunt subordonné mentionné précédemment, KLESIA PREVOYANCE a
remboursé par anticipation 39,4 M€ sur la souche en place de 160 M€, arrivant a échéance le 8 décembre
2026
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Réassurance en cession GENERALI

Le traité de réassurance en quote-part conclu entre GENERALI et CARCEPT PREVOYANCE, KLESIA
PREVOYANCE, KLESIA Mut’, MUTUELLE d’ASSURANCE CARCEPT PREYV et IPRIAC a été modifié a effet
du 1er janvier 2025 portant le taux de cession de 75% a 60%.

En paralléle, les traités de réassurance antérieurs au partenariat ont été résiliés a effet du 1er janvier 2025.

Réassurance en acceptation Alliance KLESIA GENERALI

Le traité de réassurance en quote-part conclu entre GENERALI et KLESIA SA a été modifié a effet du 1er

janvier 2025 portant le taux de rétrocession de 35% a 30%.

3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Le 28 février 2026, les Etats-Unis et Israél ont commencé des opérations militaires en Iran. Le conflit s’est
élargi a d’autres pays du Moyen-Orient et engendre des incidences sur 'activité économique mondiale. Par
ailleurs, en matiére de financement, la situation est susceptible d’affecter les décisions des banques ou des
investisseurs pouvant entrainer un risque de liquidité pour certaines entités qui nécessitent des financements
externes. Dans le cas des sociétés d’assurance, les risques en cas d’exposition directe ou indirecte sur un
pays du Moyen-Orient affecté par ces opérations militaires sont susceptibles d’augmenter.
Ces événements n’étant pas liés a une situation existant au 31 décembre 2025, ils n’ont pas d’incidence sur
les comptes clos au 31 décembre 2025.
e Concernant les portefeuilles des titres de I'activité de placement, principal poste impacté par ce
contexte en dehors des effets éventuels sur 'activité économique, il convient notamment de noter :
e Le portefeuille de titre de I'activité de placement du groupe Klesia n’a aucune exposition directe au
Moyen-Orient.
Cet événement a un impact sur la valeur de marché du portefeuille en 2026, les marchés étant fortement
volatils depuis le début du conflit. A mi-mars 2026, I'indice reflétant I'allocation stratégique des placements

des institutions du groupe Klesia affiche une baisse de 0.50 %.

4. PERIMETRE DE COMBINAISON
Définition du périmeétre
Le périmetre de combinaison de la SGAM KLESIA ASSURANCES est constitué :
e Parl'ensemble des entités du groupe SGAM KLESIA ASSURANCES qui ont un lien de combinaison

e Parl'’ensemble des entités qui sont consolidées par I'une ou plusieurs des entreprises combinées.

Les entités ont un lien de combinaison en vertu d’accords prévoyant :
e Soit une direction commune ;
e Soit des services communs assez étendus pour engendrer un comportement commercial, technique

ou financier commun ;
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e Soit des relations de réassurance importantes et durables en vertu de dispositions contractuelles,

statutaires ou réglementaires.

Les entités consolidées sont celles dans lesquelles le groupe SGAM KLESIA ASSURANCES exerce soit :
e Un contrdle exclusif,
e Un contrdle conjoint

¢ Ou une influence notable sur la gestion et la politique financiére

Dans 'appréciation du contrdle, il est tenu compte :
e Des droits de vote potentiels, actuellement exergables ou convertibles (y compris les options en
dehors de la monnaie), détenus tant par I'entreprise que par des tiers ;

e Et, le cas échéant, des clauses spécifiques prévues par les statuts ou les pactes d’actionnaires.

o Entités sous contréle exclusif
Le contrOle exclusif est présumé lorsque le Groupe :
Dispose de droits substantifs pour diriger les activités clés ;
Dispose de droits (ou est exposé) a des rendements variables ;

A la capacité d’influer sur ces rendements du fait du pouvoir dont il dispose

o Entités sous contréle conjoint
Deux éléments sont essentiels a I'existence d’'un contrdle conjoint :
Un nombre limité d’associés partageant le contrdle : le partage suppose qu’aucun associé n’est susceptible
a lui seul de pouvoir exercer un contrdle exclusif en imposant ses décisions aux autres
Un accord contractuel : cet accord prévoit I'exercice du contréle conjoint sur I'activité économique de l'entité
exploitée en commun, et établit les décisions essentielles nécessitant le consentement des associés

participant au contrble conjoint.

o Entités sous influence notable
L’influence notable est présumée dés lors que le Groupe posséde une fraction au moins égale a 20 % des

droits de vote.

o Entités exclues du périmétre
Les entreprises dont la contribution est non significative sont exclues du périmétre de consolidation méme
si le groupe SGAM KLESIA ASSURANCES dispose d’'un contrdle exclusif, conjoint ou d’'une influence
notable sur ces structures. Ces exclusions sont sans impact sur les comptes combinés, la contribution des

participations concernées restant non significative a I'échelle des comptes combinés du Groupe.
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Méthode de combinaison et de consolidation

o Combinaison
Les entités liées entre elles par un lien de combinaison sont intégrées par agrégation de comptes, selon des
régles identiques a celles de l'intégration globale.

o Consolidation

Les entités contrélées de maniére exclusive sont consolidées par intégration globale.

o Intégration globale
L’intégration globale consiste a :
Intégrer dans les comptes de I'entreprise consolidante les éléments des comptes des entités consolidées,
apres retraitements éventuels ;
Eliminer les opérations et comptes entre I'entreprise intégrée globalement et les autres entreprises
consolidées ;
Répartir les capitaux propres et le résultat entre les intéréts de I'entreprise consolidante et les intéréts des

détenteurs de participations ne conférant pas le contréle dits « intéréts minoritaires ».

o Intégration proportionnelle
Les entreprises controlées de fagon conjointe sont consolidées par intégration proportionnelle.
Cette méthode consiste a :
Intégrer dans les comptes de I'entreprise consolidante la fraction représentative des intéréts de I'entreprise
détentrice des titres dans les éléments du bilan et du résultat de I'entreprise consolidée aprés retraitements
éventuels ;
Eliminer les opérations et comptes entre I'entreprise intégrée proportionnellement et les autres entreprises

consolidées.

o Mise en équivalence
Cette méthode de consolidation est retenue pour les sociétés dans lesquelles le groupe Klesia exerce une
influence notable.
La mise en équivalence consiste a substituer a la valeur comptable des titres détenus la quote-part des

capitaux propres (y compris le résultat de I'exercice déterminé d’aprés les régles de consolidation).
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Périmétre de combinaison
Au 31 décembre 2025, le groupe SGAM KLESIA ASSURANCES rassemble 23 structures consolidées

comme suit :

Structures combinées 9 12 -3

Structures consolidées par intégration globale 13 13 0

Structures consolidées par intégration proportionnelle 1 1 0

Structures consolidées par mise en équivalence 0 0 0

Total 23 26 -3

KLESIA Prévoyance P Combinée 100 100 100 100
CARCEPT Prévoyance P Combinée 100 100 100 100
IPRIAC IP Combinée 100 100 100 100
KLESIA Mut' Mutuelle Combinée 100 100 100 100
Mutuelle d'assurance Carcept Prev (MACP) Société d'assurance Mutuelle Combinée 100 100 100 100
KLESIA SA Société de réassurance IG 56 56 56 56
Mutuelle UFR Mutuelle Combinée 100 100 100 100
MFCF Mutuelle Combinée 100 100 100 100
Mutuelle de Pontoise Mutuelle Combinée 100 100 100 100
SGAM KLESIA Assurances SGAM Combinante 100 100 100 100
AK SAS IG 100 100 100 100
AKG Participations SAS IG 56 56 56 56
AKG SAS IG 56 56 0 0
KLESIA Asset Management SAS IG 100 100 100 100
AGPM KLESIA Asset management SAS IG 66 66 100 100
KLESIA Immobilier SAS IG 100 100 100 100
Klesia Patrimoine SAS IG 100 100 100 100
SAS Informatique Santé Prévoyance SAS IG 100 100 100 100
DOMISSIMO Services SAS IG 100 100 100 100
KERPSAD Courtage SAS IG 100 100 100 100
SCI Strato SCI IG 100 100 100 100
SCI Montreuil SCI IG 100 100 100 100
GIE ISIAKLE GIE P 50 50 50 50

IG: Intégration globale
MEE : Mise en equivalence
IP: intégration proportionelle

Evolution du périmétre

Les entités suivantes sont sorties du périmétre en 2025 :
e GAPS en raison de sa liquidation sur I'exercice
e JAJI Conseil a la suite de la TUP réalisée au profit de la mutuelle JAJI sur I'exercice
e Mutuelle JAJI a la suite de sa fusion avec KLESIA Mut’

L’entité AKG est entrée dans le périmétre en 2025

Entités non consolidées
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e Les participations considérées comme non significatives au niveau du Groupe n’entrent pas dans le
périmétre de combinaison. Le caractére significatif est apprécié au regard du montant de I'actif du
bilan de I'entité concernée.

e Les groupements de moyens dont les résultats ont été enregistrés, pour leur quote-part, dans les

comptes individuels des entreprises du groupe sont exclus du périmétre de combinaison.

Entité Motif de l'exclusion

Exclusion spécifique
GIE KLESIA ADP Groupement de moyen dont la quote-part de résultat est enregistrée dans l'exercice dans
les comptes individuels
Exclusion spécifique
GIE KLESIA Cotisations ADP Groupement de moyen dont la quote-part de résultat est enregistrée dans l'exercice dans
les comptes individuels
Exclusion spécifique
GIE KLESIA Groupement de moyen dont la quote-part de résultat est enregistrée dans l'exercice dans
les comptes individuels
Exclusion de droit commun
Nonsignificati.
Exclusion de droit commun
Non significatif.
Exclusion de droit commun
SARL Caribis Informations non disponibles sans frais excessifs dans des délais compatibles avec les
délais d'établissement des comptes combinés.
Exclusion de droit commun
Non significatif.
Exclusion spécifique
UGM KLESIA Mutualité Groupement de moyen dont la quote-part de résultat est enregistrée dans l'exercice dans
les comptes individuels
Exclusion de droit commun
Non significatif.
Exclusion de droit commun
Non significatif.

SCI Fraternelle

SCI IMUTUFR

BATIGNOLLES Services

IGRS CRPB

Lucie Tech

5. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Modalités de combinaison

Une combinaison par agrégation est réalisée pour les entités appartenant au périmétre de combinaison :
institutions de prévoyance, mutuelles, et autres sociétés. Le fonds d’établissement des comptes combinés
correspond au cumul des fonds et capital social de ces entités, aprés élimination des titres et retraitement
du fonds d’établissement de KLESIA Mut'.

Les sociétés controlées de maniére exclusive sont consolidées selon la méthode de l'intégration globale. Le
contrble exclusif résulte de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote a 'assemblée.
Sont consolidées par intégration proportionnelle, les sociétés que le groupe détient a hauteur de 40 % ou
plus et pour lesquelles existe un accord entre les actionnaires au terme duquel ces derniers exercent un

contréle conjoint.
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Sont mises en équivalence les sociétés dés lors que le Groupe y exerce une influence notable, présumée
exister a partir d'une détention d'au moins 20 % des titres, et qu'elles ne répondent pas aux critéres définis
ci-dessus.

La combinaison consiste a l'addition du patrimoine et des résultats des entités combinées, aprés
retraitements éventuels et élimination des opérations et comptes entre I'entité combinante et les autres

entités combinées.

Ces éliminations concernent :
e Les comptes de liaison entre entités du groupe ;
e Les préts octroyés entre entités ;
e Les charges et produits financiers des préts octroyés entre entités ;
e Les opérations internes de réassurance, annulées au bilan et compte de résultat ; les opérations de
gestion interne ;
e Les dividendes intragroupes.
L’ensemble des comptes statutaires des entités entrant dans le périmétre de combinaison ainsi que ceux de

I’'entité combinante sont arrétés au 31 décembre 2025.

Changement dans les régles et méthodes comptables, changements d’estimation
ou de présentation

Changements d’estimation et de modalité d’application
- NEANT -

Changements de présentation comptable

Changement de méthode comptable - Application du reglement ANC 2022-06 :
Le Réglement 2015-11 n'a pas été modifié par le Réglement ANC 2022- 06 sur la modernisation des états
financiers. Toutefois, l'art. 112-1 du Reéglement ANC 2015-11 prévoit un renvoi aux dispositions du
Reéglement ANC 2014-03 (PCG), qui sont donc applicables a défaut de dispositions spécifiques
assurantielles.
Les dispositions du Reglement ANC 2022-06 sont donc applicables aux organismes d'assurance pour
I'ensemble des opérations pour lesquelles le Plan Comptable Assurantiel ne sera pas prescriptif.
L'application de ce nouveau réglement constitue un changement de méthode comptable, appliqué de
maniére prospective.
Les principales modifications concernent :
e La suppression de la technique du transfert de charges, dont la nature différe de celle mentionnée
a l'article 231-2 du reglement ANC n°2015-11
e Les informations a communiquer dans les annexes aux états financiers pour lesquelles il n’existe
pas de prescription spécifique du réglement ANC n°2015-11.
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Changements de méthodes d’évaluation

- NEANT —

Méthodes et regles d’évaluation
Actifs incorporels

Les actifs incorporels comprennent essentiellement :
e Des portefeuilles de contrats dépréciés éventuellement au rythme des perspectives de résultats
techniques,

e Des logiciels amortis de fagon linéaire.

Ecart d’acquisition
L’écart d’acquisition correspond a la différence entre le colt d’acquisition des titres et I'évaluation totale des

actifs et passifs identifiés a leur date d’acquisition.

Placements

Les placements immobiliers sont inscrits a leur prix d'achat ou de revient net de frais d'imp6t.

Les immeubles réévalués dans le cadre des dispositions Iégales sont inscrits pour leur co(t déterminé a
l'occasion de l'opération. Les colts des travaux d'amélioration sont portés en augmentation des actifs
concernés. Les colts des immeubles sont répartis entre la valeur du terrain et celle de la construction,
laquelle est amortie sur une durée de n années.

Les titres a revenu variable sont comptabilisés a leur valeur d'acquisition (frais inclus pour les titres de
participation).

Les titres a revenu fixe sont enregistrés pour leur prix d'achat hors coupon couru.

Les préts, les autres créances financieres et les dépdts sont inscrits a l'actif du bilan pour leur valeur

nominale.

Immeubles

Les placements immobiliers comprennent les parts des SCI non intégrées comptabilisées a leur codt
historique, les terrains et constructions comptabilisés a leur colt d’acquisition et amortis selon le mode
linéaire y compris ceux acquis par crédit-bail.

En application du Réglement ANC n° 2020-01, les immeubles ont fait I'objet d'un examen en vue de
déterminer le caractére durable des éventuelles moins-values latentes constatées a la date de l'arrété.
Pour les immeubles utilisés pour l'exploitation et destinés a étre conservés, aucune provision pour
dépréciation n'est constituée.

Pour tout immeuble locatif destiné a étre conservé, la valeur nette comptable est comparée a la valeur de
réalisation majorée de 15 %. La moins-value éventuelle fait intégralement I'objet d'une provision pour

dépréciation.
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Pour tout immeuble pour lequel une cession est envisagée, deux modalités ont été utilisées selon le cas :

e Siun mandat a déja été confié a un négociateur, la valeur nette comptable est comparée a la valeur
de mandat ; la moins-value éventuelle fait en totalité I'objet d'une provision pour dépréciation ;

e Siaucun mandat n'a encore été confié a un négociateur, la valeur nette comptable est comparée a
la valeur d'expertise. La moins-value éventuelle fait intégralement I'objet d'une provision pour
dépréciation.

La valeur de réalisation de ces placements est déterminée en fonction d'expertises quinquennales
actualisées annuellement par un expert agréé. Sont aussi comptabilisés des écarts d’évaluation sur
immeubles correspondant a la différence entre leur d’entrée au bilan combiné et leur valeur inscrite au bilan

des entités contrblées.

Titres a revenus variables

Les dispositions contenues dans le Réglement ANC n° 2020-01, relatives aux provisions a caractére durable
ont été appliquées.
En conséquence, les titres sont présumés durablement dépréciés dans les deux cas suivants :

e Le placement a été constamment en situation de moins-value latente d'au moins 20 % par rapport a
son prix d'acquisition pendant 6 mois consécutifs précédent la période d'arrété,

e |l existait déja une provision pour dépréciation a l'arrété comptable précédent.

La valeur d'inventaire des titres présentant une dépréciation présumée durable s'analyse, de maniére
prospective, comme la valeur recouvrable de ces placements, déterminée en prenant en compte la capacité
de l'entreprise a détenir ces placements a I'horizon de détention envisagé. La provision pour dépréciation
est égale a la différence entre le prix d'acquisition du titre et sa valeur recouvrable.

Pour les titres répondant aux criteres de dépréciation durable, et afin d'évaluer les valeurs recouvrables,
I'application de cet avis a amené le groupe a distinguer les titres a détention longue des autres titres.

e Pour les titres & détention longue : une valeur recouvrable est calculée selon une approche
multicritére quand cela est possible sinon, par application d'un taux sans risque, majoré d'une prime
de risque, a la derniére valeur de marché de la date d'arrété, sur la durée de détention envisagée,

e Pour les autres titres : ils sont valorisés sur la base du dernier cours coté a la date d'inventaire.

Les titres représentatifs d'une participation au sens de I'article 20 du décret n° 83-1020 du 29 novembre 1983
sont évalués en fonction de leur utilité pour I'entreprise détentrice, compte tenu de la situation financiere de
I'entreprise émettrice.

La valeur de réalisation des autres titres a revenu variable est déterminée selon la nature du titre concerné.
Les titres cotés sont évalués au dernier cours de l'exercice. Les titres non cotés sont évalués en tenant
compte de I'actif net de I'entreprise, corrigé des plus ou moins-values latentes, et de leur valeur probable de
négociation dans le cadre de conditions normales de marché. Les parts d'OPCVM sont estimées selon la

derniére valeur de rachat publiée.
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Titres a revenu fixe

Les moins-values latentes éventuelles de ces actifs, relevant de l'article R 343-3, ne font pas I'objet d'une
provision pour dépréciation. Cependant, quand il est considéré que le débiteur ne respectera pas, en partie
ou en totalité, ses engagements, une provision est constituée a due concurrence.

Les préts et autres créances font I'objet de provisions spécifiques en cas de risque de défaillance ou de
contrepartie.

La différence entre le prix d'achat et la valeur de remboursement du titre est rapportée au résultat, selon une
méthode actuarielle, sur la durée restant a courir jusqu'a la date du remboursement conformément a l'article
R 343-3 du Code des Assurances. Au bilan, les différences sur les prix de remboursement a percevoir et
I'amortissement des différences sur les prix de remboursement sont inscrites dans le poste "Placements".

Les intéréts acquis et non échus sont enregistrés au compte de résultat.

Provisions techniques
Provisions mathématiques
Les provisions mathématiques correspondent a la valeur actuelle des engagements du groupe envers les
assurés et autres bénéficiaires de prestations majorés des frais de gestion future.
Elles sont constituées afin de garantir :
e Le versement des rentes viagéres pour invalidité de travail et dépendance,
e Le maintien des garanties décés des personnes en arrét de travail,
e Ladifférence entre la valeur actuelle des engagements pris par I'assureur et ceux de I'assuré au titre
des garanties déceés.
Elles sont calculées d’apres les tables de mortalité en vigueur avec un taux technique de 2,38 % pour les

risques non-vie et de 1,75 % pour les risques vie.

Provisions pour sinistres a payer
Les provisions pour sinistres a payer représentent le montant y compris frais de gestion des sinistres
survenus non encore réglés a la date d’inventaire, a savoir :
e Les sinistres inconnus dont le montant est estimé sur la base des cadences de réglement observées
au cours des exercices antérieurs,
e Les sinistres connus dont le réglement est en suspens,
e L’estimation actuarielle des rentes invalidité en attente ainsi que des prestations au titre des

incapacités de travail.

Provisions pour risques croissants

Ces provisions représentent la différence entre la valeur actuelle des engagements pris par I'assureur et
ceux de I'assuré au titre des garanties non-vie.

Le groupe en constitue sur ses contrats de dépendance ainsi que pour le maintien des garanties frais de
soin pour les personnes en invalidité ou en incapacité de travail.
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Comptes combinés au 31/12/2025

Provisions pour égalisation

Les provisions pour égalisation sont destinées a faire face aux fluctuations de sinistralité afférentes aux
opérations collectives. Celles constituées dans les comptes individuels sont dans les comptes combinés :
e Soit reclassées en Provisions pour Excédents des lors que leurs modalités de constitution sont
définies par les contrats,
e Soit éliminées a moins qu’elles n'aient pour objet de faire face a des événements caractérisés par

une faible fréquence et un colt unitaire élevé.

Provisions pour participations aux excédents (PPE)

Lorsqu'une rémunération excédant le taux minimal garanti, fondée sur les résultats de la gestion technique
et financiére, est due aux assurés et qu'elle n'a pas été distribuée aux assurés au cours de la période, son
montant figure dans la provision pour participation aux excédents.

Elle se compose :

e D'une provision pour participations aux excédents exigibles, dettes identifiables, issues d'obligations
réglementaires ou contractuelles, basées sur des opérations réalisées et comptabilisées dans les
charges des entités du groupe ;

e Et, le cas échéant, d'une provision pour participations différées, basées sur certaines différences
constatées entre les bases de calcul des droits futurs dans les comptes individuels et dans les
comptes combinés.

Le calcul des participations différées est réalisé selon un taux de participation spécifique a chaque entité,
déterminé selon l'activité (versement de participation minimale et / ou contractuelle) et I'allocation des actifs
(cantonnement ou non) de chacune. Ces taux sont revus a chaque arrété.

Concernant la SGAM KLESIA Assurances, les retraitements de valeur au niveau des placements ne sont
pas adossés a des passifs éligibles a PPE ; en conséquence 100% de la PPE dans les comptes de la SGAM

combinée est exigible.

Provision Globale de Gestion

Une Provision Globale de Gestion a été constituée par le Groupe pour les garanties Vie conformément a

I'article R931-11-1 du code de la sécurité sociale par projection des comptes de résultats prévisionnels.

Provisions pour aléas financiers
La provision pour aléas financiers n’a pas lieu d’étre dotée, le taux de rendement des actifs réduit aux 4/5,
étant supérieur aux intéréts crédités aux provisions mathématiques et au minimum garanti rapportés aux

provisions mathématiques.

Provision pour Aléa de Sinistralité (PAS)

Une Provision pour Aléa de Sinistralité a été constituée par le groupe pour se prémunir contre les risques
additionnels qui pourraient avoir une incidence sur la sinistralité en stock (impacts réglementaires, déviance
non prise ne compte a date, ...).

Cette provision n’est pas fiscalisée et n'a pas d'impact sur les réserves.
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Comptes combinés au 31/12/2025

Provision pour Risque de Taux (PRT)

Une Provision pour Risque de Taux a été constituée par le groupe pour se prémunir contre le risque de
diminution des taux techniques.

Cette provision n’est pas fiscalisée et n’a pas d'impact sur les réserves.

Réassurance

Les acceptations en réassurance sont comptabilisées sur la base des comptes transmis par les cédantes ou
a défaut d’informations suffisantes, sur la base d’estimations.

Les cessions en réassurance sont comptabilisées sur la base des conditions fixées par les traités. La part
des réassureurs dans les provisions techniques est calculée avec les mémes méthodes que les provisions
techniques brutes hors chargements pour frais de gestion.

Les titres donnés et regus en nantissement au titre des engagements de réassurance sont inscrits en hors

bilan a leur valeur de réalisation.

Impots différés
Les impéts sur les bénéfices regroupent tous les impéts assis sur le résultat, qu’ils soient exigibles ou différés
des entités soumises a I'impdt sur les sociétés au taux de droit commun et au taux réduit. Une différence
temporaire, source d’'imp6ét différé, apparait des lors que la valeur comptable d’'un actif ou d’'un passif est
différente de sa valeur fiscale.
Les impbts différés sont déterminés selon la méthode du report variable sur la base des éléments suivants :
e Ecart de réévaluation fiscale,
e Décalage temporaire entre résultat comptable et résultat fiscal,
e Déficits fiscaux reportables,

e Retraitements de combinaison.

La situation au regard des imp0ts différés est appréhendée au niveau de chaque entité fiscale. Pour chacune
d’entre elles, tous les passifs et actifs d'impéts différés sont pris en compte. Néanmoins, seuls les soldes
passifs nets sont inscrits au passif du bilan consolidé. Lorsqu’une entité fiscale présente un solde actif net,
ce dernier n’est porté a I'actif du bilan consolidé que dans la mesure ou sa récupération est jugée probable
a court terme. Au 31 décembre 2025, aucun solde net d’'imp6t différé actif n’a été porté a I'actif du bilan

consolidé. A cette date, le total des soldes nets d’'imp6t différé non constatés s’éléve a 85 millions d’euros.
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Comptes combinés au 31/12/2025

Provision pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges sont constituées conformément aux dispositions du Réglement ANC
n° 2015-11 Art 500-1. Elles sont déterminées par chaque société combinée et consolidée. Ces provisions
sont destinées a faire face a des risques et charges nettement précisés quant a leur objet et que des
événements survenus ou en cours rendent probables. Sont notamment incluses dans ce poste, les
provisions pour litiges, les provisions pour engagements de retraite et similaires.

KLESIA Prévoyance assure les engagements de retraite et similaires des salariés des entités de moyens du
groupe KLESIA. Le montant des provisions techniques correspondant a la part des entités incluses dans le

périmétre de combinaison est reclassé en provisions pour risques et charges dans les comptes combinés.

Ventilation des produits financiers

Les produits financiers nets des charges des entreprises d’assurance sont ventilés entre les résultats
techniques vie et non vie d’une part et le résultat non technique d’autre part respectivement dans les mémes

proportions que la répartition des provisions techniques et des fonds propres.

6. INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILANET DU RESULTAT

Informations sur les postes de I’actif

Actifs incorporels

En milliers d'euros 31/12/2025 31/12/2024
Montant brut  Amort. Cumulé Motants Nets f‘é::ie:a:ii: Motants Nets

Portefeuille de contrats 150 . 150 150

Ecart d'acquisition

Frais d'établissement 214 214

Frais de recherches et développement

Concessions, marques et logiciels 60 056 33004 27 052 33 996

Droit au bail 109 - 109 109

Fonds de commerce K] - -1 -1

Autres immobilisations incorporelles 3811 3775 35 28

Immobilisations encours

Total 64 340 -36 994 27 346 - 34 282

Les logiciels sont amortis sur une durée de 10 ans.
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Comptes combinés au 31/12/2025

Etat récapitulatif des placements dans les entreprises d’assurance

En milliers d'euros

Placements immobiliers 187 895 -57 250 130 645 179724 14 20¢
Actions et titres a revenus variables 110 186 - 110 186 105 081 107 753
Parts d'OPCVM actions 28 803 - 28 803 28772 44 736
Obligations et autres titres a revenus fixes 3168 463 - 3 168 463 3083557 2678992
Parts d'OPCVM obligataires 216 241 216 241 216 195 155 390
Autres placements 932 421 -12 554 919 867 931 448 1195 80%

4196 885
Titres de placement cotés 3639 559 9319 3630240 3548814 3123748
Titres de placement non cotés 1004 450 60 485 943 965 995 964 1073137
Titres de placement d'assurance non vie 3174 049 47708 3126 340 3106 227 2 876 164
Titres de placement d'assurance vie 1469 960 22 095 1447 865 1438 551 1320 71¢

Les immeubles détenus par les SCI n’ont pas été reclassé dans les placements des autres entreprises comme les

années précédentes, mais figurent dans les placements des entreprises d’assurance.

Etat récapitulatif des placements dans les autres entreprises

En milliers d'euros 31/12/2024
Motants Nets

Placements immobiliers = o . - 120 851

Titres de participation 2447 - 2 447 - 2765

Autres placements - - - 5 3

123 616

Les immeubles détenus par les SCI n'ont pas été reclassé dans les placements des autres entreprises comme les

années précédentes, mais figurent dans les placements des entreprises d’assurance.
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Comptes combinés au 31/12/2025

Parts des cessionnaires et rétrocessionnaires dans les provisions techniques

En milliers d'euros 31/12/2024

Vie Non-vie Total

Provisions pour primes non acquises - - - - - R

Provisions d'assurance vie 267 064 - 267 064 349 752 - 349 752
Provisions pour sinistres a payer 278 669 952892 1231561 273 664 1101784 1375448
Provisions pour participation aux bénéfices 186 013 17 847 203 860 224 800 20 186 244 986

Provisions pour égalisation - e 5 - - -
Autres provisions techniques - 609 302 609 302 - 725214 725214

Provisions contrats en unités de compte - - = - - -

Créances nées d'opérations d'assurance ou de réassurance

En milliers d'euros

3111272024
Montant net

Primes acquises non émises 261819 - 261819 293 99
Autres créances nées d'opérations d'assurance directe 494 779 -23 927 470 852 266 839
Créances nées d'opérations de réassurance 762 478 - 762 478 581711
1142 54

En milliers d'euros 31/112/2024
Montant net

Primes acquises non émises 261819 - - 261819 293 99
Créances nées d'opérations d'assurance directe 470 852 - - 470 852 266 839
Créances nées d'opérations de réassurance 762 478 - - 762 478 581711

1142 541
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Comptes combinés au 31/12/2025

Créances sur les entreprises du secteur bancaire

En milliers d'euros 311212024
Montant net

Créances sur les errtreirises du secteur bancaire - - _

En milliers d'euros 311212024

Montant net

Créances sur les entreirises du secteur bancaire - - - - -
En milliers d'euros 311212024
Montant net

Créances sur les errtreirises du secteur bancaire - - - -

Autres créances

En milliers d'euros 3111212024
Montant net
Personnel & Organismes de Sécurité sociale 788 - 788 59
Etat & collectivités publiques 30 492 - 30492 11 052
Autres créances 280 654 - 280 654 209 776
Impots différés actif - - - -
En milliers d'euros 3111212024
Montant net
Personnel 788 - - 788 59
Etat, Organismes de Sécurité sociale, collectivités publiques 30 492 - 79 658 30 492 11 052
Autres créances 280 654 - - 280 654 209 776
Impots différés actif - - - - -
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Comptes combinés au 31/12/2025

Autres actifs

En milliers d'euros 31/12/2024
Valeur Brute Amort. / Prov. Montant net

Dépdts et cautionnements 509 - 509 509 - 509
Autres immobilisations corporelles 15 344 -9 904 5439 15203 -8 906 6 296
Stocks et encours - - - - - -
Banques et valeurs mobiliéres 344 904 - 344 904 338 083 - 338 083

353 795 -8 906 344 889

Compte de régularisation actif

En milliers d'euros 31/12/2024

Frais d’acquisition reportés vie = -

Frais d’acquisition reportés non vie - -
Intéréts non échus 53193 40 454
Frais d'acquisition des immeubles a répartir sur plusieurs exercices - 322
Différences sur les prix de remboursement a recevoir - -

Autres comptes de régularisation 832 631

41408
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Comptes combinés au 31/12/2025

Informations sur les postes du passif

Variations des capitaux propres du groupe

En milliers d'euros

0015 - MUTUELLE UFR -942 0 274 0 23 -646
1100 - SCPG 0 0 0 0 0 0
1117 - SCI EDITH CAVELL 2140 -3243 3906 0 0 2804
1120 - PONT CARDINET STRATO SC 4936 -4 936 2161 0 0 2162
1126 - SCI MONTREUIL 2190 -1 000 931 478 0 1643
1200 - KLESIA FINANCES 1279 -1 080 971 0 0 1170
1201 - KERPSAD COURTAGE -390 0 0 0 0 -390
1202 - SAS INFORMATIQUE SANTE | 446 0 -26 0 415 5
1214 - SA DOMISSIMO SERVICES 0 0 45 56 -1 100
1209 - GIE ISIAKLE 0 0 0 0 0 0
1212 - KLESIA ASSET MANAGEMEN 412 300 1371 0 0 2083
1213 - KLESIA PATRIMOINE 8 0 10 0 0 18
1401 - JAJI Conseil 11329 0 0 11 329 0 0
1500 - KLESIA IMMOBILIER 910 0 17 0 0 -927
2001 - CARCEPT PREVOYANCE 158 607 2703 7111 0 329 168 749
2002 - KLESIA PREVOYANCE 274 954 5147 86 0 0 280 188
2003 - IPRIAC 73102 1028 4421 0 0 78 551
2101 - KLESIA SA 658 0 4 367 0 -1420 3604
2102 - MACP 4843 0 694 0 0 5537
2201 - MUTUELLE CP 24086 0 0 -24086 0 0
2202 - Klesia Mut’ 160 420 1080 6995 12625 3977 185 098
2203 - MUTUELLE GEODIS 655 0 0 -655 0 0
2205 - Mutuelle Familiale des Chemino 11119 0 388 0 653 10854
2211 - MUTUELLE PONTOISE 2849 0 36 0 -155 2730
2301 - GPP KLESIA ASSURANCES -31 0 0 31 0 0
2303 - SGAM KLESIA ASSURANCES 120 0 0 0 0 120
2306 - SAS AKG Participations -667 0 859 0 0 191
2307 - SA AK 72 0 -7 0 0 -79
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Comptes combinés au 31/12/2025

Variations des capitaux propres minoritaires

En milliers d'euros

Capitaux propres au 31 décembre 2024 161 912
Dividendes recus -
Résultat de 'exercice 4 621

variaion du périmétre -

Autres variations 1374

Passifs subordonnés

En milliers d'euros 31/12/2024
Montant net
Emprunts subordonnés 127 596 - 250 000 377 596 160 819
Titres participatifs - - - - -
160 819

Ventilation des provisions techniques brutes
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Comptes combinés au 31/12/2025

En milliers d'euros -ﬂ
Provisions vie 1472 154 1573 369
Provisions d'assurance vie 681485 774 045
Provisions pour sinistres a payer 478 314 446 538
Participations aux bénéfices 312102 352 493
Autres provisions techniques 253 294

Provisions contrats en unités de compte - -
Provisions non vie 3372014 3 457 523

Provisions pour primes non acquises - -

Provisions pour sinistres a payer 1966 470 2099 656
Provisions aux bénéfices 63 311 35 547
Autres provisions techniques 1342 233 1322 320

5030 891

Le montant total des écarts de liquidation nets de réassurance est de +136 479 KE.

Provisions pour risques et charges

En milliers d'euros

Provisions réglementées 110 - - 110
Provisions pour risques 12 903 18 -7 257 5663
Provisions pour engagements de retraite et prévoyance 27 490 - -548 26 942
Autres provisions 1412 - -746 666

Dettes pour dép6t en espéces regus des cessionnaires

F

En milliers d'euros 31/12/2024

Dettes pour dépbts espéces regus des cessions et retrocession 1579219 1501 151
Fonds dédiés - -

1501 151

Dettes nées d'opérations d'assurance ou de réassurance

30
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Comptes combinés au 31/12/2025

En milliers d'euros 31112/2024
Montant net

Dettes nées d'opérations d'assurance directes 247 995 - - 247 995 180 211

Dettes nées d'opérations de réassurance 627 959 - - 627 959 567 818

Dettes pour dépbts espéces regus des réassureurs - - - - -

748 029

Dettes envers les entreprises du secteur bancaire

En milliers d'euros 31/12/2024

Opérations interbancaires et assimilées - -

Dettes représentées par un titre - -

Autres dettes - banque - -

Autres dettes

En milliers d'euros 3111212024
Montant net
Autres emprunts dépéts et cautionnements regus 3055 - - 3055 -
Personnel et comptes rattachés 8833 - - 8833 1137
Etat et organismes sociaux 79735 - - 79735 66 842
Autres dettes 412750 - - 412 750 377 856
Dettes représentées par des titres - - - -
Dettes envers le secteur bancaire 1134 - - 1134 -

Compte de régularisation passif




Docusign Envelope ID: F917BE16-FD82-8700-80F7-7F9766EC42C4
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31/12/2024

Produits a répartir sur plusieurs exercices - -

En milliers d'euros

Amortissement des diff. sur les prix de remboursement - -

Autres comptes de régularisation

Impét sur les résultats

En milliers d'euros

Charge d'impdt exigible -14 426 -886 15312 -28 399
Charge d'impat différé - - - -

-28 399
Actifs d'impdts différés non comptabilisés (1) 85038 85038 103 186

(1) Actifs d'imp6ts différés non comptabilisés en raison de leur non-recouvrabilité a court terme.

31/12/2024

F

En milliers d'euros

Charge d'imp6t théorique 18035 -36 358
Charges des contributions nettes des crédits d'imp6t 840 982
Variation des impbts différés

IS théorique non activés sur pertes comptables

Bonis d'intégration fiscale 5170 6978
Autres différences

Participation des salariés
-28 399
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Comptes combinés au 31/12/2025

Informations relatives au compte de résultat

Compte de résultat d’assurance non-vie

En milliers d'euros

Primes 2274032 -1165772 1108 258 988156
Primes émises 2274032 -1165772 1108 259 988 156
Variation des primes non acquises - - - -

Part du compte technique dans les produits nets des placements 54843 - 54 843 47531

Comptes de transfert intersectoriel - -

Autres produits techniques 11368 - 11 368 19 440

Charges de sinistres -1939997 1044 279 -895719 -822 801
Prestations et frais payés -2093168 1201757 -891412 -796 433
Charges de provisions pour sinistres 153171 -157478 -4 307 -26 368

Charges des autres provisions techniques 14956 -142936 -127 980 27201

Participations aux résultats -45611 28964 -16 647 -14 538

Frais d'acquisition et d'administration -139788 182 385 42 598 79501
Frais d'acquisition 98522 - -98 522 -100 135
Frais d'administration -41 266 - 41 266 40970
Commissions regus des réassureurs - 182 385 182 385 220607

Autres charges techniques -203912 - -203 912 -233 869

Variation des provisions pour égalisation - 0 0 -

90

Participations des salariés -232 -232 -48

Produits nets des placements hars part du compte technique: -

90574
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Comptes combinés au 31/12/2025

Compte de résultat d’assurance vie

En milliers d'euros 3112/2024
Montant net

Primes 376133 -198 660 177 473 160 585
Primes émises 376133 -198 660 177 473 160 585
Variation des primes non acquises - -

Part du compte technique dans les produits nets des placements 24 290 - 24 290 19429

Comptes de transfert intersectoriel 5458

Ajustement ACAV (plus values) -

Autres produits techniques 665 - 665 6689

Charges de sinistres -389935 328655 -61 280 -129 250
Prestations et frais payés -358 736 324 047 -34 689 -109 903
Charges de provisions pour sinistres -31199 4608 -26 591 -19.347

Charges des autres provisions vie et autres provisions techniques 108791 864317 23 360 19 255

Participations aux résultats -7439 -38432 -45 871 -55 437

Frais d'acquisition et d'administration -29038 29863 825 8388
Frais d'acquisition -18 856 - -18 856 -19258
Frais d'administration -10182 - -10182 9730
Commissions regus des reassureurs - 29863 29 863 37317

Ajustement ACAV (moins values) - - R

Autres charges techniques -28202 - -28 202 -35775
bﬂ

Participations des salariés -
Produits nets des placements hors part du compte technique

Résultatdelexploitationcourante 49945 349% B4 49434

Primes brutes

En milliers d'euros 31/12/2024
Total

Primes brutes vie 376 133 - 376 133 412 989

Primes brutes non vie 2274032 - 2274032 2 429 627
2 842 616
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Comptes combinés au 31/12/2025

Produits financiers nets de charges

En milliers d'euros

Revenue des placements 85163 40036 - - 125199 106 853
Autres revenus des placements 14116 6783 - 314 21214 15 899
Profits provenant de la réalisation de placemer 3570 2073 - 2283 7926 20233
Ajustements pour contrats a capital vaniable (A - - - - - -
Frais internes et externes de gestions de place 37019 19204 - -44 -56 268 -47 642
Autres charges de placements -5792 -3145 - -2008 -10 945 -8 751
Pertes provenant de la réalisation de placeme -5 166 -2 281 - -2 -7 449 -21322
Ajustements pour contrats a capital variable (A - - - - - -
64 269
Charges prestations d’assurance
En milliers d'euros 31/12/2024
Montant net
Charges des sinistres -1 939 997 -389 935 -2 329 932 -2 306 189
Prestations et fraix payés y compris variation PSAP -1 889 944 -385 632 -2 275 576 -2 252 912
Frais de gestion des sinistres -50 053 -4 303 -54 356 -53 276
Charges de provisions d'assurance 14 956 109 928 124 884 131 888
Participation des assurés au résultat -45 611 -7 439 -53 049 -214 159
-2 388 460

Charges de gestion

En milliers d'euros 311212024
Montant net
Frais d'acquisition des contrats -98 522 -18 856 - -117 378 -119393
Frais d'administration des contrats -41 266 -10182 - -51448 -50 701
Autres charges techniques -205 805 -28202 - -234 006 -260 644
Frais de gestion techniques -111700 - - -111700 -177 898
Autres charges techniques -94 105 -28202 - -122 306 91746
Autres charges non techniques 1834 29 -34 569 -32706 21177

-460 915
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Comptes combinés au 31/12/2025

Compte d’exploitation des autres activités

En milliers d'euros 311212024

Chiffre d'affaires ou produits des autres activités 44 436 19 968
Autres produits d'exploitation 1590 T 866
Achats consommés -6 964 -12752
Transferts intersectoriels 6458 9323
Charges de personnel =22 170 -1 697
Autres charges d'exploitation -1230 -
Impéts et taxes -3200 -2292
Dotations aux amortissements et provisions -1970 -11139
Résultat d'exploitation 10951 3

Charges et produits financiers 543 -2 691
_ 586

Résultat exceptionnel

En milliers d'euros

Produits exceptionnels -159 - 1616 1457 10717
Utilisation et reprise de provisions pour charges exceptionelles - - - - -
Charges exceptionelles -235 - -831 -1 066 -9827

Dotations aux provisions pour charges exceptionelles
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Comptes combinés au 31/12/2025

7. AUTRES INFORMATIONS

Effectif moyen

Les effectifs inscrits du groupe Combiné au 31 décembre 2025 s’élévent a 232 personnes.

~ e Eeoufmoyen
SGAM KLESIA Assurances -
GAPS KLESIA

KLESIA Prévovance

CARCEPT Prévoyance

IPRIAC

KLESIA Mur' o3
Mutuelle JaJl

Mutuelle UFR 1z0
Mutuelle GECOIS

MFCF

Mutuelle de Pontaise

Mutuelle d'2zsurance Carcept Prey

KLESIA S&

AK

ARG

KLESIA Aszet Management

KLESIA Finances 3
KLESIA Immabilier

Klezia Patrimaine

SAS Informatique Santé Prévayance

DOMISSIMO Services

KERPSAD Courtage

JAJ Canzeil

Sl Strato

SCIMontreuil

GIEISIAKLE

SCPG

Périmétre SGAM 54 178 232

Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes s’élevent a 1 252K€ pour 'exercice 2025 au titre de I'audit

Iégal des comptes.

Avantages alloués aux dirigeants, conseils d’administration et autres

- NEANT -




Docusign Envelope ID: F917BE16-FD82-8700-80F7-7F9766EC42C4

Comptes combinés au 31/12/2025

Préts alloués aux dirigeants, conseils d’administration et autres
- NEANT -

Tiers payant

Dans le cadre du dispositif « tiers payant de la carte sésame vitale » et des flux électroniques mis en place,
le reglement et la comptabilisation des droits relatifs a certaines prestations en nature liées a la maladie,
interviennent, conformément aux textes Iégaux et réglementaires, en particulier les articles L. 161-33 et R.
161-43 du code de la sécurité sociale, sur une base déclarative, sans reconnaissance expresse par

I'assure/l'adhérent de la réalité de la prestation regue."

Entité combinante

Société de Groupe d’Assurance Mutuelle KLESIA Assurances

Régie par la section 2 du chapitre Il du titre 11l du livre IX du code de la sécurité sociale
Siege social : 4 rue Georges Picquart 75017 Paris

SIRET : 811 360 965 00016
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